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Juli 2026 Eine sorglose Zukunft gestalten

Das Anlageziel des Anaxis Short Duration ist die Erwirtschaftung einer positiven Rendite durch ein Engagement an den européischen
Kreditmarkten, indem er Uber den empfohlenen Anlagezeitraum von 12 Monaten in Anleihen investiert. Die Verwaltung des Fonds basiert
in erster Linie auf einer eingehenden Fundamentalanalyse von Unternehmensanleihen unter Beriicksichtigung von ESG-Kriterien. Das
Management ist bestrebt, eine robuste und diversifizierte Allokation aus einzelnen Wertpapieren aufzubauen, die aufgrund ihrer eigenen
Vorteile ausgewahlt werden. Der Fonds halt standig eine Duration zwischen O und 3 Jahren.

Dieses Managementziel setzt voraus, dass in Unternehmen investiert wird, welche sich durch einen aktiven Ansatz fuir eine nachhaltige
Entwicklung auszeichnen und die sich um die Umsetzung von MaBnahmen bemihen, die mit den Klima- und Umweltvorschriften
vereinbar sind. Das Fondsmanagement soll einen wesentlichen Beitrag zu den Anstrengungen leisten, die erforderlich sind, um die im
Pariser Abkommen festgelegten langfristigen Ziele zur Begrenzung der globalen Erwérmung zu erreichen. Zu diesem Zweck strebt Anaxis
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Die Kreditmarkte sahen sich im Juli mit schwierigen Bedingungen konfrontiert, geprégt von steigenden Zinsen bei Staastsanleihen aufgrund von Anleiheemissionen im
Zusammenhang mit der K, erneuten Inflationséngsten und einer restriktiven Geldpolitik der Fed. Die vorherrschenden Themen waren die robusten Zahlen der Unternehmen und der
unginstige Verlauf der langlaufenden Anleihen, welche von der langen Duration belastet waren. In den USA hielt die Fed die Zinsen bei 3,50-3,75 %, wobei jedoch drei Mitglieder fur
eine Zinserhéhung stimmten, wahrend der Olpreis Mitte des Monats aufgrund erneuter Spannungen im Nahen Osten die 100-Dollar-Marke durchbrach und damit die
Inflationséngste wiederbelebte. Die US-Spreads im Investment-Grade-Segment weiteten sich um 4 Basispunkte auf 80 Basispunkte aus, doch die Gesamtperformance wurden
durch den Sell-Off an den Zinsmarkten beeintrachtigt. Das Emissionsvolumen war auBergewohnlich hoch und ubertraf den Rekord vom Juli 2017 bei Anleiheemissionen von
Hyperscalern und allgemein im Kl-Bereich. High-Yield zeigte sich anfalliger, da sich die Spreads um 9 Basispunkte auf ca. 281 Basispunkte ausweiteten und Anleihen mit CCC-Rating
hinkten deutlich nach. In Europa hielten sich die Spreads von Euro-Investment-Grade-Anleihen stabil bei ca. 80 Basispunkten aber der Gegenwind durch die Zinsen dominierte.
Anleger wechselten in kiirzere Laufzeiten, um ihr Durationsrisiko zu begrenzen. Das Primédrangebot war mit einem Gegenwert von 89,9 Mrd. Euro das drittstarkste im Juli seit Beginn
der Aufzeichnungen, obwohl die Aktivitat im Zuge der Sommerflaute stark nachlieR. Die Spreads von Euro-High-Yield-Anleihen verengten sich um 5 Basispunkte auf ca. 265
Basispunkte und zeigten sich gegeniiber der geopolitischen Eskalation zur Monatsmitte bemerkenswert solide. Der Anaxis Short Duration stieg im Juli um 0,10% (Klasse I) an.

Im Juli kam es im Vergleich zum Vormonat zu einem deutlichen Anstieg der vorzeitigen Riickzahlungen. Kiindigungen erfolgten bei zehn Emittenten: Versuni, TeamSystem, Inwit, Co-
operative, Profine, Zegona, Cirsa, Picard und CPI Property sowie bei zwei separaten Loxam-Anleihen, was insgesamt Erlése in Hohe von knapp 7 % des NAVs des Fonds ergab. Die
Erlése wurden ziigig und breit gestreut reinvestiert: Es wurden vor allem neue Positionen mit Falligkeiten zwischen 2027 und 2030 (mit nahem Call-Datum) aufgebaut, darunter
Heathrow, Eolo, Adler Pelzer, Loxam, Schaeffler, AdaptHealth, Iceland und AA Bond, sowie Umschichtungen innerhalb der Zinskurve bei ZF und Cedacri. Zudem fuhrten wir eine
umfassende Aufstockungskampagne durch, die sich auf mehr als 40 bestehende Positionen erstreckte: unter anderem Verisure, Air France-KLM, Cheplapharm, Coty, Dana, Dufry,
Energizer, Ford Motor Credit, Flutter, IQVIA, Levi Strauss, Nissan, Nomad Foods, Grifols und Sappi. Dadurch konnte der Fonds den hohen Riickzahlungsfluss des Monats investieren,
ohne sein Carry-Niveau zu verwéassern oder die Duration zu verlangern.
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Durchschnittliche Grésse der Emissionen (Mio EUR) 561 Investitionsgrad 93.05%
Anteil an gesicherten Krediten 54.27% Durchschnittliches Rating BB
Durchschnittliche Haltedauer der Anleihen 11.6
Allokation nach Landern Allokation nach Sektoren
Vereinigtes Konigreich Telekommunikationsdienste
Frankreich Gewerbliche Dienstleistungen
Deutschland Gesundheit
Italien Unterhaltungsindustrie
Niederlande Automobilindustrie
Spanien Zyklische Konsumguter
Schweden Nicht zyklische Konsumguter
Belgien Lebensmittelindustrie
Irland Investitionsguter
Schweiz Transportwesen
Luxemburg Versorgungsdienstleistungen
Rumanien Technologie
Finnland Medien
Andere Rohstoffe
Global Chemie
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Top 5
1 ICELAND BONDCO PLC GroRbritannien Lebensmittelindustrie 1.07%
2 PREMIER FOODS FINANCE GroRbritannien Lebensmittelindustrie 0.99%
3 SCHAEFFLER AG Deutschland Automobilindustrie 0.96%
4 BELRON UK FINANCE PLC GroRbritannien Gewerbliche Dienstleistungen 0.95%
5 SECHE ENVIRONNEMENT SACA Frankreich Versorgungsdienstleistungen 0.93%
Merkmale Kennzeichen
Struktur Franzosischer FCP, UCITS-Fonds Anteil Typ* ISIN Bloomberg Telekurs WKN
Auflegung 23. November 2010 | I/E/T FR0O010951483 ANABOEI 12039925 ALI55L
Liquiditat Taglich 14 I/E/IA FRO013231438 ANABOI4 - A2DLYP
Verwaltungsgebiihr 0,60% (Anteilsklassen I, 14, J und K) J It FRO011011618 ANABOUJ 12550463 ALIXRC
1,10% (Anteilsklassen E1, E2, S1, Ul und U2) K I/SIT FROO011352202 ANABOCK 20176071 AIWZAY
Zeichnungsgebuhr 2% max. £l R/E/T  FROO010951426 ANABOE!1 12009614 AIH5VJ
Rucknahmegebuhr 1% max. F2 R/E/A  FRO010951434 ANABOE2 12009618 AIH5VK
Ziel Referenzzinssatz im Interbank-Geschéft Ul R/U/T  FROO010951467 ANABOUL1 12009629 ALIXRB
auf 12 Monate +1.50% (Anteilsklasse I) U2 R/U/A  FRO010951475 ANABOU2 12039922 AUXRE
Depotbank BNP Paribas SA Sl R/S/IT FR0O010951442 ANABOS1 12009622 ALXRA
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GP-10000030
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Wirtschaftsprifer
AMEF-Zulassungsnummer *|= Insti, R= Retail / EEEUR,U=USD, S=CHF / T=thesaurierend, A=ausschuttend

Fondsvermoégen gesamt
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Unsere ESG-Verpflichtungen Unsere ESG-Ziele
. Schutz der Umwelt und der biologischen Vielfalt, Ausrichtung auf das Pariser Abkommen zur Begrenzung der globalen
mit besonderem Schwerpunkt auf Wasser- Erwéarmung:
Okosystemen . Co2-Neutralitat der Portfolios bis 2050
. Wasserressourcen bewahren . Reduzierung der Emissionsintensitat um 60 % zwischen
. o . 2018 und 2028
. Beitrag zum Ubergang zZu einer
kohlenstoffneutralen Wirtschaft Ausschluss der schadlichsten Sektoren durch eine auf 4 Saulen
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Konkrete Ergebnisse fir die Dekarbonisierung des Portfolios

Kohlenstoffintensitat des Portfolios Beitrage der einzelnen Sektoren zur
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Juli 2026
Kohlenstoffintensitét des Portfolios 49.13 Netto-Null-Anteil (kohlenstoffneutral) 10%

in Tonnen CO2 pro Mio. Euro Umsatz
Reduzierung der Kohlenstoffintensitat des Portfolios -85% Anteil der Emittenten, die Emissionen veréffentlichen 76%

im Vergleich zum Basisjahr 2018

Strenge Umweltausschliisse im Portfolio

Anteil der Kohle 0% Ausschluss-Schwellenwerte
i i - 1 i 0,
Ante!I der nicht kor.wentlonellen fossilen Brennstoffe 0% Fossile Brennstoffe: 5% des Umsatzes / 10 Millionen Tonnen
Anteil anderer fossiler Brennstoffe 0% Kohleforderung / 5 Gigawatt in Kohlekraftwerken
. . . . . 0%
Ante!I an der EntW|cI-<Iun-g von Projekten fur fossile Brennstoffe (] Tabak: 5% des Umsatzes
Anteil an Agrarchemikalien 0%
Anteil an Tabak 0% Waffen: 10% des Umsatzes
Exposition gegeniiber kontroversen Waffen 0% Umstrittene Waffen: keine Toleranz
Gefahrdung durch konventionelle Waffen 0% Andere Ausschliisse: 20% des Umsatzes
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Engagiertes Portfolio in den Bereichen Klima, Soziales und Governance

Klima Durchschnittliches Klima-Rating des Portfolios
Allokation in klimasensiblen Sektoren 8.6% Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)
Green Bonds 5.8% v
Nachhaltigkeitsgebundene Anleihen (SLB) 3.8% ﬁ D- D C- C B- B i
Geschatzter taxonomiekonformer Anteil 6.9%

Anteil der erneuerbaren Energien am Verbrauch des Emittenten 44.2% Durchschnittliches Klimarating der klimasensiblen
Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

A4

-D-DC-CB-B-

Schutz von Wasser und biologischer Vielfalt
Zuweisung an wassersensible Sektoren 3.6%
Anteil mit unzureichendem Management der wasserbezogenen

Durchschnittliches Wasser-Rating der wassersensiblen
Unternehmen

Auf einer Skala von A (am besten) bis E (am schlechtesten)

. 0.8%
Auswirkungen
Anteil, der unter Wasserstress leidet 0.0% i D- D C- C B- B A- A
Anteil mit erheblichen negativen Auswirkungen auf die 0.0%
biologische Vielfalt

Soziales und Unternehmensfihrung
Engagement bei Emittenten, die in
Menschenrechtsverletzungen verwickelt sind

T TASK FORCE ox ] Briocipksior e NetZero
C m SRANCIAL T 1] PR I Responsible Asset Managers
DISCLOSURES EE nvestment < Initiative

Anaxis AM ist Mitglied dieser Initiativen und verpflichtet sich, deren Empfehlungen zu befolgen.
Das vorliegende Dokument wurde jedoch keiner externen Validierung unterzogen. 4 i

Durchschnittliche Bewertung der sozialen Verantwortung

Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)

0.0% 20

+ [ 1

Durchschnittliche Bewertung der Unternehmensfiihrung

Auf einer Skala von 1 (am besten) bis 4 (am schlechtesten)
/19

Ihr Geschéaftspartner

Scott Kiman

Institutionelle Investoren

Sprachen: FR, EN, DE
( skiman@anaxis-am.com

Christophe Sanchez
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, ES, IT
csanchez@anaxis-am.com

Maroussia Guillemot
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, DE
mguillemot@anaxis-am.com

Caterina Pedrini
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, IT
cpedrini@anaxis-am.com

Bitte lesen Sie vor jeder Zeichnung den Prospekt des jeweiligen OGAW, der auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist. Senden Sie uns lhre Anfrage einfach schriftlich an die Anschrift Anaxis Asset
Management, 9 rue Scribe, 75009 Paris, France, oder an die E-Mail-Adresse info@anaxiscapital.com oder bestellen Sie

telefonisch unter +33 (0)9 73 87 13 20.

Informationen zum Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus: Diese Informationen dienen Werbezwecken. Das
Domizilland des Fonds ist Frankreich. Der Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Maintower,
Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich, und die Zahlstelle ist die Banque Cantonale Vaudoise, Place St-Frangois 14,
CH-1003 Lausanne. Die regulatorischen Dokumente wie der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Unternehmenssatzung sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos beim Schweizer Vertreter erhaltlich. Die
in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse sind kein Hinweis auf zukiinftige Renditen. Die Performance-Daten beinhalten

nicht die Provisionen und Kosten, die durch Zeichnung und Riicknahme entstehen.

Paris 9 rue Scribe, 75009 Paris, Frankreich

Tel: +33 (0)9 73 87 13 20

Genf Rue du Mont-Blanc 19, 1201 Genf, Schweiz Tel: +41 (0)22 716 18 20

Jean-Georges Nguyen
Institutionelle Investoren
Sprachen: FR, EN, DE
jgnguyen@anaxis-am.com

Jean-Julien Goettmann
Vertriebsleiterleiter
Sprachen: FR, EN, DE
jlgoettmann@anaxis-am.com
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